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揖镍钴会员之家铱

上周金属镍市场回顾及下周行情预测
上周总结渊12.8要12.12冤院
镍矿市场院

上周伦镍市场与国内现货市场化出现两极分化
格局袁伦镍市场上周主以单边下跌行情为主袁而镍矿
及镍铁市场相对较为坚挺遥 上周镍矿市场高镍矿市
场询盘仍然较为活跃袁成交方面有所改善遥 由于目前
港口高镍矿真正流通货源较少袁 相对报价方面比较
混乱遥整体上周高镍矿市场仍以上涨为主遥而低品及
中品镍矿上周报价由所提高袁 主因目前低中镍矿经
济性较高袁需求上有所带动遥 不乏有矿贸商有高于市
场价报盘袁但是成交方面并未有较大起色遥

上周外盘镍矿整体涨幅 2-3 美金遥 由于近期高
品位矿较少袁市场目光更多转向中品味镍矿袁由于
菲律宾雨季暂未结束袁 矿山趁机坐地起价情绪较
高袁但是由于伦镍近日有所回调袁贸易商相对较为
谨慎遥

综述院近日由于高镍矿可流通货源吃紧袁伴随高
镍铁库存锐减袁钢厂招标价格逐步抬高的情况下袁镍
矿市场整体价格有所提升袁 贸易商对于后市看涨情
绪较高遥 趁机捂盘不售或报高矿价近段时间或成常
态遥 本周镍矿市场由于低中镍矿目前经济性较高袁工
厂货对低中镍矿询盘力度加大袁价格上或有所带动遥
镍基料市场院

本周伦镍持续回落袁 近一个月的镍集料涨势本
周也有所回调遥 其中以高镍铁回调幅度较为明显遥

从数据上我们可以看到袁 高镍铁价格涨幅回落
较大遥 目前中高镍铁出厂价基本在 1130~1150 元/
镍袁其支撑主要为钢厂采购价遥 本周三张浦采购价为

1140 元/镍袁西南价格 1160 元/镍袁显示钢厂对于市
场还是有一定的涨量预估的遥 但下周各大钢厂 15 年
1 月份的招标价也会陆续公布袁我们预计此次价格将
会下浮遥 同时袁随着镍铁价格走高袁部分地区停产的
铁厂也陆续开工袁市场供给将提升遥

同时袁废钢与低镍铁价格亦稳中有降袁但考虑
到这两种材料的行情相对滞后性袁我们认为其之后
的降幅将小于中高镍铁袁但短期内仍看回调遥 同时袁
高镍铁镍点与镍板镍点价格价差也处于相对稳定
的态势遥

综上所述袁 我们认为在伦镍持续回调震荡的大
环境下遥 下周镍铁行情或将继续维持震荡并可能小
幅下跌袁下跌的契机或为下月钢厂的招标价格遥
电解镍市场院

上周在现货成交时间段内袁伦镍价格持续下跌袁
给现货商带来了不小的消极情绪遥 金川公司调价节
奏相对比较缓慢袁上周累计下调 3300 元/吨袁现货市
场价格也随之回落袁 但是回落幅度均不大遥 临近年
底袁贸易商更愿意以囤货为主袁尽管下游仍以按需采
购为主袁但是贸易市场的成交较之前稍有好转遥

本周又将会出现较多重要数据的公布袁 因此我
们预计伦镍将会加剧震荡袁但整体走势仍然看好袁现
货商仍可以在年前以囤货为主遥
伦镍期货市场院

上周伦镍价格受国内经济环境影响袁 在前四个
交易日出现了较大幅度的下跌袁 但是随着上周 LME
库存难得出现的大幅减少袁 市场似乎又寻找到一丝

信心袁周五晚间伦镍强势收涨袁单日涨幅 2%以上遥 整
周伦镍稍有回落袁从周 K 线来看袁收出了一根比较长
的下影响袁价格继续回到均线之上遥

消息面上袁上周五公布的中国 11 月规模以上工
业增加值增速不及预期与前值袁连续两个月下降遥 上
周国内的整个经济状况出现令人担忧的局面袁 国内
投资者的消极情绪也逐渐显现袁 导致目前多空焦灼
的局面遥 上周消息面仅有的利好消息依然来自美国袁
上周四美国商务部公布的美国 11 月零售销售环比
增 0.7%袁远超预期袁并创下八个月新高遥

技术面上袁上周尽管前四个交易日连续下跌袁但
是价格最低点始终维持在之前的三角形震荡区间
内袁没有形成明显的突破袁因此在周五出现了较大幅
度的反弹遥 成交量上袁持仓的增加并未带来量能的释
放袁因此整个上周依然维持上涨过程中的震荡走势袁
但是从 LME 库存的大幅减少来看袁似乎给投资者带
来了很强的做多信心遥
下周伦镍期货市场预测渊12.15要12.19冤院

本周消息面焦点院本周中国尧欧元区尧美国将会
陆续公布制造业 PMI 数据袁除此之外袁美国还将公
布新屋开工数据尧11 月 CPI 数据袁 周三美联储将会
召开 FOMC 会议袁市场将会继续在该会议决策中寻
找美联储首次加息的时间线索袁值得投资者关注遥技
术面上袁目前伦镍整体成交量并未放大袁因此不具备
大幅上涨的条件袁加上均线形态的混乱袁我们预计本
周仍然是震荡偏强的走势遥 LME 库存的减少只是支
撑伦镍价格的因素之一袁 因此投资者不可太过乐观
来应对周级别的走势袁从成交量和持仓的配合来看袁
市场仍然存在较多的看空者袁 上方压力 17100 美元
附近遥本周我们建议袁前一周在 16300-16500 美元区
间内有多单的投资者可以继续持有袁 在 17100 美元
附近保持观望袁若能放量突破则继续加仓遥没有持仓
的投资者可以静待 17100 美元附近放量突破之后再
继续做多遥

本操作建议谨代表个人观点袁仅供参考
渊供稿院上海渊宇金属材料有限公司 刘梦宇冤

镍铁品味 当前报价 本周均价 上周均价 涨跌 幅度

10臆Ni臆15 1130 1142 1132 +10 +0.88%
4臆Ni臆6 1130 1140 1110 +30 +2.63%
6臆Ni臆8 1130 1140 1104 +36 +3.26%
1.6臆Ni臆

1.8 2600 2590 2535 +55 +2.17%

日期 金川镍渊元/吨冤 俄罗斯镍
渊元/吨冤

金川公司出厂价
渊上海冤渊元/吨冤

2014.12.8 115300-116000 115100-115800 118300
2014.12.9 115100-115700 114900-115500 116000
2014.12.10 115200-115600 115000-115400 116000
2014.12.11 114600-115000 114400-114800 115500
2014.12.12 113900-114700 113700-114500 115000

继本月初加拿大启动了对
来自中国的太阳能光伏产品的
反倾销尧反补贴调查后袁美国对
华的第二次野双反冶终裁结果也
将于近期披露遥尽管结果尚不得
知袁但业界普遍预期袁本次终裁
的调查范围将会从电池扩展至
光伏产品袁不过作为上游原材料
的硅片很可能野逃过此劫冶遥

继本月初加拿大启动了对来
自中国的太阳能光伏产品的反倾
销尧反补贴调查后袁美国对华的第
二次野双反冶终裁结果也将于近期
披露遥尽管结果尚不得知袁但业界
普遍预期袁 本次终裁的调查范围
将会从电池扩展至光伏产品袁不
过作为上游原材料的硅片很可能
野逃过此劫冶遥 另外袁业界还预计袁
中国光伏逾 30 亿美元的出口额
将受影响袁 由于大部分下游产品
原料为多晶硅袁 多晶硅片企业未
来业绩存在变数袁 但转换效率较
高的单晶硅片企业受到的冲击或
减小袁此次野双反冶也在逼迫更多
硅片制造商向转换效率更高的单
晶硅转型遥

调查范围扩容

回顾历史袁 美国于 2012 年
10 月 11 日公布的一次对华光
伏野双反冶终裁结果显示袁凡出口
到美国的中国光伏产品必须缴
纳 18.32%~249.96%的反倾销关
税袁 以及缴纳 14.78%~15.97%的
反补贴关税遥 不过袁中国大陆光
伏企业纷纷野曲线救国冶袁以台湾

地区生产的光伏电池袁在大陆组
装成组件袁再销往美国袁合理地
规避了关税遥

此后袁 美国商务部迫不得
已袁 于今年 6 月和 7 月先后宣
布袁初步认定中国大陆和台湾地
区出口到美国的晶体硅光伏产
品存在补贴和倾销行为遥

据了解袁美国对华二次野双
反冶袁原计划于本月 11 日公布终
裁结果袁但截至目前袁尚未有任
何消息遥 证券时报记者采访了
解袁国内光伏界对于本次结果的
预期普遍较为一致院税率调整幅
度不大袁 但调查范围将大幅扩
容遥

多位华东地区光伏企业的
高管对记者表示袁 美国第一次
野双反冶 调查品种主要是晶体硅
光伏电池袁但二次野双反冶很可能
将调查范围扩大到晶体硅光伏
产品袁包括电池尧组件尧层压材
料尧太阳能电池板等遥 不过袁具体
内容还需要看官方宣布遥

事实上袁今年 8 月袁欧盟委
员会披露了对中国光伏反倾销
调查的终裁结果袁硅片同样被排
除遥 前述高管均表示袁按照欧美
惯例袁硅片作为上游原料将不受
野双反冶的约束袁但由于下游可能
都会被调查袁对硅片企业也有间
接影响遥

向单晶硅转型

民生证券新能源分析师黄
彤在分析国内企业消极对待野双

反冶的原因时说袁目前美国对华
光伏野双反冶终裁结果已非业内
关注的热点袁可能带来的负面影
响早已被市场消化遥 今年我国新
增光伏装机量明显不如预期袁一
些光伏发展支持政策的效果还
未显现袁明年日本市场需求量将
下滑袁或许才是光伏制造业更加
焦虑的问题遥 行业近期似乎又进
入了野蛰伏期冶袁不过部分产品转
换率高尧成本控制较好的企业仍
将脱颖而出遥

实际上袁很多光伏企业都已
开始采取反制措施袁来消化野双
反冶这一负面冲击袁如中电光伏
在土耳其设厂袁 昱辉阳光在印
度尧南非尧波兰都有代工厂袁海润
跟英利则分别传出会在台湾地
区以及泰国建厂遥 另外袁由于消
费类商品更容易规避 野双反冶风
险袁不少光伏企业向消费类细分
市场进军遥

尽管如此袁 业界普遍预计
野双反冶将影响国内光伏 30 亿美
元的出口遥 庆幸的是袁上游的硅
片制造受冲击的程度将减小袁一
方面是由于没有直接调查曰另一
方面则是此前市场已经充分消
化袁硅片企业开始进行产品的更
新转型遥

一位光伏企业老总告诉记
者袁 由于历史习惯尧 转换效率更
高尧单晶发电能力更强袁单晶硅在
海外市场其实更受认可遥 未来单
晶硅对其他硅片的替代性将越来
越强遥 渊来源院证券时报冤

江西铜业董秘办公室人士周四确认袁该公
司已与全球最大上市铜矿商自由港麦克墨伦
铜金公司就 2015 年度铜冶炼加工费费长协价
达成一致袁粗炼费/精炼费(TC/RC冤为 107 美
元/吨和 10.7 美分/磅遥 这与 2014 年 92 美元/
吨和 9.2 美分/磅相比上调 16%袁有望成为其他
铜冶炼企业进行谈判的参考基准价格遥

野按照惯例袁 江铜和自由港敲定的价格是市
场的基准价袁国内其他企业也会跟随作出相应调
整遥 冶北京安泰科信息开发有限公司铜行业高级
分析师何笑辉表示袁长协价格的上调多少会对短
期价格产生影响袁但短期价格主要还是根据当期
市场供需情况来定遥 不过可以肯定的是袁国内大
型铜冶炼企业都将因此获益袁获益程度将因各家
成本不同而略有差异遥

国内铜冶炼企业加工费有长单协议价和
短单现货价之分袁长协价为一年期袁现货价则
为市场价遥 每年铜精矿加工费长协价的参考价
格都是由国内外两家最大的企业达成袁之后还
将根据铜矿的品位尧回收难易度等指标再作调
整遥

富宝金属首席分析师雷连华表示袁现货市
场铜加工费早已高于长单价袁当前现货市场铜
加工费约在 115 美元/吨左右袁本次加工费长协
价的上调基本符合市场预期遥

多位分析人士表示袁这一价格往往被市场
视为指导价袁2015 年国内其他铜企也将依据协
议相应上调铜冶炼加工费袁直接利好国内铜冶
炼企业遥 渊来源: 大智慧财经冤

揖公平贸易铱

美对华光伏“双反”终裁将至 单晶硅片企业冲击较小
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上海成功研制首台航天
3D打印机

中国航天科技集团公司
上海航天技术研究院积极发
展 猿阅 打印技术袁目前已成功
联合研制出首台航天多激光
金属 猿阅 打印机遥

据上海航天技术研究院
高级工程师王联凤介绍袁这台
猿阅 打印机采用双激光器袁一
种是长波的光纤激光器袁另
一种是短波的二氧化碳激光
器袁 可以打印长宽高不超过
圆缘园 毫米的物品袁每小时可打
印 愿 立方厘米袁打印材料为不
锈钢尧钛合金尧镍基高温合金
等遥这种双激光金属选区熔化
猿阅 打印机的相关技术袁 目前
已申请多项国家专利遥

根据应用需求袁首台航天
猿阅 打印机已成功打印出卫星
星载设备的光学镜片支架尧核
电检测设备的精密复杂零件尧
飞机研制过程中用到的叶轮尧
汽车发动机中的异形齿轮等
构件遥 这些构件有的为网状镂
空结构尧 有的形状极其不规
则尧有的微小而复杂袁如果采
取传统加工技术袁不仅造价昂
贵尧废品率高袁甚至难以加工生
产遥 而这台航天 猿阅 打印机很
快就能打印出来遥经过测试袁这
些打印的零件性能满足工程化
应用要求遥 渊来源院新华网冤

镁铝合金电动折叠车
车身仅重 12KG

近日全球首款智能电动
折叠车 TA 震撼发布遥

TA 由 Yun-Labs 联合浙
江大学创新工程实验室尧人机
智能实验室袁 以及太火鸟和
DFF 设计师创始人基金共同
设计研发袁在轻便性尧可用性尧
美观性上找到了完美的平衡遥

TA 采用镁铝合金的车
架袁总重量仅 12KG袁是钢支
架的 1/3遥 内置 30 节特斯拉
同款电池袁汽车级安全品质遥
两小时快速充电袁 满电后可
以行走 30-35KM遥 TA 采用
350W 的无刷电机袁最高时速
25KM/H遥

渊来源院中国有色网冤
科学家研发成本更低毒性
更小的镁硫电池电解质

尽管在全球能源储存领域
锂离子和金属氢化物制成的电
池占据主导地位袁不过近日迎来
了成本更低毒性更小的竞争者遥

由卡尔斯鲁厄理工学院
渊KITs冤 的亥姆霍兹研究所
渊HIU冤 为新型镁-硫电池单
元研发了新的电解质袁 相比
较市面上的电池更加高效袁
成本更低遥

该科研项目的负责人之一
Maximilian Fichtner 表示院野新
电池采用已经成熟量产的商业
化化学元素镁酰胺和氯化铝袁
按照一定比例添加到溶剂中进
行搅拌袁 从而充当这新电池的
电解质遥 冶 渊来源院中国有色网冤

商务部周一晚间发布袁欧委会官方网站 12 日发布
公告袁正式对来自于中国的铝箔产品发起反倾销调查袁

欧盟海关税则号为 ex 7607 11 19遥
渊来源院大智慧阿思达克通讯社

欧盟正式对中国铝箔
发起反倾销调查


