
上周 LME金属镍库存变化情况院
2014 年 3 月 17 日 270810 吨袁减少 204 吨曰
2014 年 3 月 18 日 270930 吨袁增加 120 吨曰
2014 年 3 月 19 日 271296 吨袁增加 366 吨曰
2014 年 3 月 20 日 283434 吨袁增加 12138 吨曰
2014 年 3 月 21 日 283578 吨袁增加 144 吨遥

上周总结渊3.17要3.21冤院
镍矿市场:

上周高品镍矿继续延续炒作情绪主导袁 从今年
印尼举行总统大选主要政党分析来看袁 不管是佐科
还是魁普拉博沃亦或是巴克里袁 都是比较支持今年
年初的原矿出口禁令袁 眼看印尼政策今年或许没有
任何松动的迹象袁 持有印尼现货的贸易商继续延续
捂盘惜售或暂停对外报价袁 选择观望来关注未来市
场走势遥

印尼方面院 对目前持有高品镍矿现货的矿贸商
而言袁在印尼禁矿政策无望松动的情况下袁依然会延
续捂盘惜售袁报价不断提高为主流情绪遥 虽然目前价
格一直坚挺袁但市场实际成交较少袁部分手上无现货
的高镍铁厂表示袁由于目前价格倒挂严重袁后期已经
做好了停产观望的准备遥

菲律宾院 印尼政策的影响从而致使国内矿贸商
将眼球转移到了菲律宾市场袁 致使中低镍矿的价格
持续上调袁 从而菲律宾镍矿市场也将走向活跃遥 同
时袁菲律宾政府未来可能会效仿印尼袁限制原矿出口
政策

综合来看袁目前普遍预期印尼政策无望松动袁大
家都将眼光转向了菲律宾及探测新兴市场袁 在高品
镍矿价格依然坚挺的情况之下袁 更多的关注度或放
在菲律宾中镍矿及低镍高铁市场遥 本周菲律宾中品
镍矿市场价格或有进一步上涨的空间遥
镍铁市场:

上周镍铁市场的涨势在预料之内袁 其中高镍铁
价格上涨 10 元/镍尧中镍铁价格上涨 5 元/镍袁低镍
铁市场价格弱势持稳遥 钢厂方面袁国内主要不锈钢企
业如太钢和宝钢启动 4 月高镍铁采购询盘袁 目前太

钢高镍铁询盘价格在 1030 元/镍曰 宝钢高镍铁询盘
价格在 1035 元/镍袁均为含税到厂价袁而市场也有传
言青山集团 4 月高镍铁采购价格也基本处于同一水
平遥

根据 21 日有色网张家港镍产业链高峰论坛会
议的反馈来看袁 镍铁生产厂家对主要从印尼进口的
高镍红土镍矿库存量不太乐观袁 整体消耗量在 3 个
月左右遥 而国内一些较大的镍矿贸易商也计划在印
尼在岸直接加工镍铁袁 反而要比原矿运回国内加工
的成本要低遥

总体来看袁 今年年底之前印尼方面的政策不会
有太大的改变袁 在镍矿进口商配额逐渐消耗的大前
提下袁国内镍铁的价格或将持续高企遥
电解镍市场院

上周金川公司的出厂价格大幅度调整袁 与上周
相比累计上调 5500 元/吨袁 印尼方面的政策消息仍
然维持原矿禁出口的政策袁受此影响之下袁上周的电
解镍现货市场一改之前的柔弱走势袁 出现了大幅的
上涨袁一举突破了 10 万元/吨的心理关口遥 但是由于
本周现货价格炒作幅度过大袁 整体成交情况并不理
想袁更多贸易商仍然处于理性观望和惜售的状态中遥

由于整个上周的不锈钢价格并未有较大幅度的
改变袁维持稳定袁因此国内许多钢厂在原料成本不断
上升的情况下纷纷选择减产和停产检修袁 下游需求
的不稳定仍然制约着国内现货镍价格的进一步上
涨袁预期本轮现货价格的上涨并不能维持很长时间袁

后市仍将维持在 10 万附近袁不会继续出现大幅的上
涨遥
伦镍期货市场院

上周美联储举行了耶伦首次主持的议息会议袁
宣布再次缩减 QE 规模 100 亿美元袁 每月购债规模
从 650 亿美元降至 550 亿美元袁放弃失业率门槛遥 受
此消息影响之下袁美元指数出现了大幅的上涨袁伦镍
价格出现了近期少有的单日大幅下跌袁 并且伴随着
12138 吨的库存大幅增加袁同时袁成交量的回升预示
着大部分投资者的前期多单大幅获利平仓袁 避险情
绪增加遥 但是袁目前伦镍市场并未出现断崖式的下跌
行情袁在印尼政策和镍矿镍铁的纷纷涨价影响之下袁
伦镍持仓并未有明显的减少袁价格仍然维持在 16000
美元附近震荡袁因此袁投资者不必过度紧张袁价格走
势在短期内不会有倒 V 字型反转的情况出现遥
下周伦镍期货市场预测渊3.24要3.28冤院

本周将会公布中国 3 月份汇丰制造业 PMI袁美
国四季度 GDP 及核心 PCE 等经济数据袁 同时美联
储官员也将密集发表讲话袁 届时数据的产生将会对
伦镍日内价格波动形成一定的影响遥 从技术面来看袁
目前伦镍正处于 16000 美元附近的多空争夺区间袁
较之前成交量的明显下降以及多头的避险情绪加
重袁 因此即使消息面可能会对日内价格走势形成影
响袁 但是从日线走势来看袁 伦镍价格仍将维持在
15800要16300 的盘整区间内运行一段时间遥 目前整
个金属镍现货基本上已经脱离供需层面的作用袁难
以用供需来判断价格的走势袁因此袁若印尼政府一直
维持禁止原矿出口的政策袁 国内在镍矿层面的供应
量将会急剧减少袁 伦镍价格也会在矿商有恃无恐的
情绪下继续推高袁多单持有的投资者大可继续持仓遥
总结院本周投资者应当理性面对盘整行情袁在 15800
美元附近的价格可少量多单入场袁 等待接下来的区
间突破遥 切忌盲目做空遥

本操作建议谨代表个人观点袁仅供参考
渊供稿院上海渊宇金属材料有限公司 刘梦宇冤
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日前记者从中国商务部网站
获悉袁 德国瓦克化学股份有限公
司代表于 14 日向中国贸易救济
调查机关要商务部进出口公平贸
易局签署并递交了价格承诺书遥
至此袁 我国对欧盟多晶硅反倾销
和反补贴案得到妥善解决遥

这对于仍处于复苏状态的国
内多晶硅行业而言袁 无疑是利好
消息遥 虽然没有对外公布价格承
诺的具体内容袁 但据业内人士透
露袁承诺价格或在 27 美元/公斤袁
在这一水平上国内四大一线光伏
企业可以实现盈利遥 野自 2 月 12
日至 3 月 14 日袁中方调查机关与
瓦克公司进行了一个月的密集磋
商袁 中国调查机关接受瓦克公司
以不低于承诺价格及相关条件向
中国出口多晶硅遥冶商务部进出口
公平贸易局负责人 20 日就此发
表谈话表示袁 该价格承诺符合中
国贸易救济法律和 W T O 规
则袁保证了公平竞争的市场环境遥

据了解袁自 2012 年以来海外
多晶硅的低价冲击造成价格雪
崩袁 国内多晶硅行业进入深度调
整袁仅江苏中能尧特变电工尧大全
新能源尧 洛阳中硅等四大企业突
破重围袁 其余企业已因单条生产

线规模过小袁 成本居高难下而丧
失竞争力遥野晶硅电池占据光伏电
池 85%以上的份额袁 而多晶硅作
为基本原料袁 是光伏的 耶粮食产
业爷遥 只要最低限价不低于 25 美
元/公斤袁对国内多晶硅行业都是
一大利好遥冶中国有色金属协会副
会长赵家生表示遥

记者获悉袁 商务部曾多次向
多晶硅生产企业听取价格承诺方
面的意见袁 企业大都希望欧盟价
格承诺的最低限价能达到 27 美
元/公斤遥中国有色硅业分会秘书
长林如海称袁 在 27 美元/公斤这
个价格水平上袁 四大一线多晶硅
企业可以实现真正盈利袁 而其余
十来家二线多晶硅企业则能覆盖
现金成本袁实现运转袁但算上财务
成本的话还是会亏损 野不过从长
远发展来看袁 还是要靠企业本身
提高工艺基础和降低成本遥 冶

据介绍袁 对美国和韩国多晶
硅野双反冶中袁美国企业被征收的税
率较高袁 但由于国外采用加工贸
易方式规避野双反冶袁进口多晶硅数
量并未减少遥 对此袁国内多晶硅企
业已向商务部申请将多晶硅列入
加工贸易禁止类目录袁 以此弥补
野双反冶漏洞遥 渊来源院经济参考报冤

日本新技术让金属材料
兼具高强度高韧度

金属材料的强度和韧度向
来是 野鱼和熊掌不可兼得冶袁日
本研究人员最新开发出了一种
金属材料制作新技术袁 能让金
属材料兼具高强度和高韧度袁
有望提高医疗和航空等诸多领
域金属材料的应用性遥

立命馆大学研究人员发明
了一种名为野调和组织控制法冶
的制作方法袁 和金属材料通常
的粉末冶金法相比袁 不同之处
在于采用了纳米技术的原粉粉
末表面超强加工这一环节遥 让
金属粉末表面粗大结晶颗粒周
围形成细微结晶颗粒袁使其拥有
颠覆常识的不均一结晶构造遥由
于细微结晶颗粒发挥了高强
度袁 而粗大结晶颗粒则确保了
延展性袁 从而让成型的金属材
料兼备了高强度和高韧度遥

研究人员成功利用钛尧铝尧
铁尧铜尧钴合金等大多数金属材
料进行了试验遥 利用纯钛制造
的新型金属材料牵拉强度是传
统方法的 1.5 倍袁韧度则是 2.2
倍遥 渊来源院科技日报冤
日本开发出从钕磁铁中

回收稀土新方法

日本东京大学教授冈部彻
等科研人员日前开发出一套从
钕磁铁中有效回收稀土的方
法袁 称采用该方法回收稀土不
会产生有害废液遥

钕磁铁中所含的钕尧 镝等
稀土成分合计达 30%袁 但因回
收成本偏高袁 大部分都随废料
一同被丢弃遥

冈部教授等人开发的方法
是将钕磁铁投入碘化锌尧氯化镁
等溶液中进行回收遥钕和镝析出
后会气化蒸发从而实现分离遥据
悉回收率可以达到 80%到 90%遥

由于磁铁中的铁不会析
出袁 回收不会产生含有金属的
废液袁对环境的影响较小遥目前
该研究还处在基础阶段遥

渊来源院环球网冤
奥迪发布采用

铝合金的野TT冶新车型

日前袁奥迪渊Audi冤全面改
进了轿跑车 野TT冶袁 并在第 84
届日内瓦车展上公开遥新款 TT
采用铝合金后袁车身大幅减轻遥

车身结构与上代车型一
样袁 继续采用组合使用铝合金
与钢板的 野ASF冶 渊AudiSpace鄄
Frame袁奥迪空间框架冤袁门槛梁
及车顶纵梁使用铝合金冲压材
料袁前盖尧车门及后备箱盖也使
用了铝合金遥

据称袁 新车型在钢板构成
的乘客保护结构中袁 对需要保
证强度的部分采用了热冲压材
料袁 因而减轻了重量遥 用配备
2.0L 直喷涡轮发动机 野2.0TF鄄
SI冶的车型作比较袁新一代车型
的 重 量 比 上 一 代 车 型 减 了
50kg遥 渊来源院中国有色金属报冤

曾几何时袁 市场关于人民币升值
的预期是带动融资铜兴起的关键因
素袁无论在程序尧融资限制还是融资成
本方面袁 融资铜相对于传统的银行信
贷都存在一定的优势遥

但人民币短期内走弱的趋势尧国内
信贷收紧以及银行对于传统行业更加
谨慎等多重因素的作用下袁信贷成本高
企袁这令铜融资面临的风险逐渐加大遥

瑞银证券最新研究报告指出袁3 月
份以来袁 人民币的持续贬值和国内资
金价格的下行袁 都显著提升了融资铜
的成本袁 这很可能导致融资铜库存逐
步流出遥

中国是全球最大的铜消费国袁在
实体经济增速放缓的背景下袁 铜进口
量仍在大量增加袁 尽管监管层此前已
经出台政策限制铜融资活动袁 但铜融
资的热度并未降温遥

海关总署数据显示袁今年 1~2 月袁
我国进口未锻造铜及铜材 91.5 万吨袁
同比增长 41.2%袁 进口均价为每吨 4.6
万元袁下跌 10.7%遥 与此同时袁铜产量也
在大幅增加袁 据国家统计局数据袁2014
年 1~2 月精炼铜产量同比上升 6.57%袁
至 110 万吨遥

据国际铜研究组织研究袁 铜是中
国重要的影子利率套利工具袁 中国企
业进口铜并非为满足实体经济需求袁
而是为了融资套利遥

去年第四季度袁 人民币兑美元汇
率加速升值袁 曾一度接近进入 野5冶时
代袁导致国内融资铜需求强劲复苏遥 瑞
银证券数据显示袁 上海保税区库存
2013 年第四季度以来出现了明显上
升袁 目前已经达到 70 万吨左右的高

位袁成为了堆积大量进口精炼铜的野影
子仓库冶遥

而 2 月以来袁特别是进入 3 月份之
后袁 人民币兑美元出现了显著的贬值袁
幅度接近 3%袁 导致融资铜面临的风险
不断增大袁也增加了铜贸易商抛售融资
铜的可能性遥 目前袁保税区库存重新面
临流出的压力袁融资铜流出将给中国铜
市场供给端带来持续的压力遥

瑞银证券统计数据显示袁受人民币
不断贬值尧 进口升水居高不下影响袁目
前进口铜负价差不断拉大袁 截至 3 月
14 日袁进口亏损已达到 3921 元/吨遥 若
未来人民币持续贬值袁融资铜需求或将
受到压制袁贸易商很可能迫于资金压力
抛售铜库存袁库存的大幅外流或将在短
期内对铜价形成压制遥

据瑞银测算袁在目前伦敦金属交易
所/上海期货交易所(LME/SHFE)现货
价格的基础上袁 假设运费及税费等不
变袁在人民币贬值 5%的情况下袁负价差
将扩张至-6327 元/吨曰 而在人民币升
值 5%的情况下袁 负价差将缩窄 61.4%
至-1514 元/吨遥

据高盛集团估计袁2010 年以来袁通
过商品贸易融资活动流入中国的热钱
约 810 亿~1600 亿美元袁占了中国外汇
短期(少于 1 年)借款的约 31%遥 在这些
交易中袁黄金尧铜和铁矿石是三种主要
的融资商品遥

高盛预计袁中国的大宗商品贸易融
资将在中期逐步消失 (未来 12~24 个
月)袁 这主要受到外汇对冲成本上升的
驱动袁对冲成本会缓慢侵蚀贸易融资的
利润空间袁 并最终扼杀利差的套利空
间遥 渊来源院第一财经日报冤

揖镍钴会员之家铱

上周金属镍市场回顾及下周行情预测

日期 金川镍渊元/吨冤 俄罗斯镍渊元/吨冤

2014.3.17 96100--96300 95100--95300

2014.3.18 97000--97200 96000--96200

2014.3.19 102800--103000 101800--102000

2014.3.20 105000--105200 104000--104200

2014.3.14 102300--102500 101200--101400

人民币年内贬值近 3% 融资铜流出压力增大我
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揖公平贸易铱

2014 年 3 月 14 日袁应 P&O Aluminium (Sydney) Pty Ltd.的申请袁澳大利
亚对原产于中国的铝型材进行反倾销免税调查遥 涉案产品海关编码为
7604.29.00遥

2009 年 6 月袁澳大利亚对原产于中国的铝型材进行反倾销立案调查曰2010
年 10 月袁澳大利亚对此案作出肯定性终裁遥 渊来源院中国贸易救济信息网冤

澳大利亚对华铝型材进行反倾销免税调查


