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公司从事货物与技术的进出口业
务袁 精细化工产品尧 化学原料及产品
渊除危险化学品尧监控化学品尧烟花爆
竹尧民用爆炸物品尧易制毒化学品冤尧机
械设备尧电气仪表尧矿产品渊除专控冤尧
有色金属尧 建材及光学材料尧 金属材
料尧商用车及九座以上乘用车尧石油制
品渊除成品油冤尧燃料油渊除危险品冤的
销售袁从事煤化工领域内的技术服务袁
预包装食品渊含酒尧不含熟食卤味尧冷

冻冷藏冤尧危险化学品渊范围详见许可
证尧凭许可证经营冤的批发遥
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1尧上周行情回顾
上周伦铜触及 7330 美元

长期支撑线后袁 出现小幅反弹袁
并突破下降通道的上轨遥周五铜
价在黄金大幅下跌的带动下袁又
回落至前期下降通道当中遥从走
势来看袁 将再次考验 7330 美元
支撑位袁如果跌破技术上将有形
成头肩顶形态的可能性遥

伦铜现货贴水维持在约
30 美元袁沪铜现货月与主力八
月合约价差较上周出现扩大袁
达到 450 元左右袁 现货铜市场
与期货市场明显存在差异袁期
货市场参与者更加不看好后
市遥 由于周一是沪铜 4 月合约
最后一个交易日袁 基础逐步收
敛袁周五现货转为贴水 10 元遥

伦铜周末库存为 593,650
吨袁比上周末增加 14,050 吨遥 周
末公布的上期所库存 228,290
吨袁比上周减少 13,653 吨曰其中袁
保税库存为 52,238 吨袁占库存总
量的 22.9%袁较上周减少 393 吨曰
完税库存减少 13,260 吨遥

2尧主要影响因素分析
2.1 周一国内公布一季度

宏 观 经 济 数 据 袁GDP 增 加
7.7%曰 规模以上工业增加值 3
月同比增长 8.9%

国家统计局周一公布了 3
月份的宏观经济数据袁 一季度
GDP增加 7.7%袁低于去年同期的
8.1%袁 也低于四季度的增速袁也
明显低于市场之前的预期 8.0%遥

一季度规模以上工业增加
值同比增长 9.5%袁 增速比上年
同期回落2.1 个百分点,3 月份同
比增长 8.9%遥同时简要公布了与
铜相关的行业情况袁 十种有色
金属增长 10.6% 袁 汽车增长
13.5%遥 一季度规模以上工业企
业产销率达到 97.2%袁同比下降
0.2 个百分点遥 房地产开发投资
同比名义增长 20.2%袁同比回落 3.3 个
百分点遥 房屋新开工面积同比下降
2.7%遥 房地产开发企业土地购置面积
同比下降 22.0%袁降幅分别比上年同期
和上年全年扩大 18.1 和 2.5 个百分点遥

低于预期的 GDP 和工业增加
值袁让铜价日内出现大幅度下挫遥 尤
其是房地产新开工面积和房地产企

业土地购置面积的下降袁预
示着未来几个月房地产行业
对有色金属的需求将会放
缓袁甚至会出现负增长遥

2.2 媒体报道嘉能可和
托克大量囤积铜库存

近期伦铜库存持续增
减袁 由年初的 32 万吨增加
至目前的 59.3 万吨遥不仅让
市场猜测袁不断增加的铜库
存背后是否存在着库存被
集中控制的可能遥 以目前库
存量与世界三大交易所持
仓比值来看袁铜价的压力不
言而喻遥

据报道袁嘉能可和托克
两家大型商品交易商已经
将全球铜供给中的相当部
分囤积在自己的仓库里袁并
出高价让铜库存流入到自
己掌控的仓库遥 这也意味着
这部分铜库存很难流通到
市场上来遥

铜库存集中状况不禁让
市场担忧铜将会与铝一样遥
据报道袁 安特卫普仓库铜出
库需要时间长达 25 周曰新奥
尔良需要 18 周曰 而柔佛渊Jo鄄
hor冤需要六周遥市场传闻嘉能
可 的 仓 储 子 公 司 Pacorini
Metals Group 近几个月来一
直吸引更多的现货铜进入其
柔佛仓库遥今年年初袁Pacorini
开出 LME 基准价格上浮 120
美元/吨的价格袁这比需铜量
最大的中国要高 20 美元遥

3尧后市展望
作为全球最大的铜消费

国家的中国袁 一季度宏观数
据低于预期的表现将给铜价
带来压力遥 尤其是与铜相关
的下游行业的走弱遥 目前铜
价处于长期技术支撑位附
近袁如果击穿此位置袁技术上

将面临进一步的下跌遥
媒体报道的嘉能可和托克支付

高价吸引铜库存值得关注遥如果存在
库存被操控的状况袁将会使得铜价变
动增减不确定因素遥人
为操作价格的可能性
将增强遥渊供稿院申银万
国期货冤
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据港媒消息袁中国计划公布环保达
标的铝冶炼厂名单袁被列入名单的企业
将得到政府在削减成本方面的支持袁而
落选企业则可能被迫削减产出袁因其竞
争力将减弱遥

中国是全球最大的铝生产国和消
费国袁中国铝产量下滑有助于支撑国际
铝价遥 今年以来袁全球铝价已累计下跌
超过 8%遥

工信部正积极准备袁 上周工信部公
布了钢铁行业的环保达标名单遥

上周袁工信部公布了首批 45 家符合
叶钢铁行业规范条件曳的钢企名单袁但包
括河北钢铁(2.34,-0.03,-1.27%)集团和
首钢集团旗下钢企在内的河北省钢铁企
业无一上榜遥

业内分析认为袁 第一产钢大省河北
遭遇如此尴尬袁或与野雾霾天气冶下的环
保压力有关遥

一位在北京参加会议的消息人士
称袁野工信部尚未拟定 (铝冶炼厂名单)遥
但将在年内公布袁冶 他补充到袁 进入
名单的冶炼厂将得到政府支持袁 例如在
电费以及贷款方面遥

一大型冶炼厂的消息人士称院野落选
企业则受到不同的待遇袁 例如从当地银
行得到的贷款将减少袁冶

他补充称袁 落选企业的竞争力将下

滑袁若国内铝价维持在低位袁将导致其被
迫削减产出或关闭遥

这位消息人士称袁与钢企一样袁铝冶
炼厂名单料将包括一些大中型企业袁能
满足环保及节能标准遥

削减产出
中国铝价徘徊在近三年低位附近袁

因经济放缓遏制需求遥 上海期交所近月
期铝合约周五报每吨 14袁650 元人民币袁
今年以来共累计下跌超过 3%遥

铝价一直维持在低位袁尽管在 2012
年 11 月和 2013 年 3 月的两次招标中袁
国储局共从冶炼厂买进 40 万吨铝遥

消息人士称袁在本周初的会议上袁一
些大型冶炼厂就协同削减产出的可能性
进行了讨论袁旨在限制供应及提振价格袁
但生产成本和各地政府要求具有差异袁
意味着这一想法无法实施遥

安泰科的一高级分析师称袁2013 年
迄今袁约有 70 万吨铝闲置铝产能遥

贵州省一铝冶炼厂厂长称袁 鉴于一
些加工原铝用于自身半成品加工的企业
削减产出袁 预计目前的闲置产能总数已
触及 100-120 万吨遥

基于国家统计局的产量数据袁 中国
2 月的运转铝产能超过 2袁000 万吨遥

目前袁 中国每年的原铝产能超过
2袁300 万吨遥 渊来源院长江有色金属网冤

最近袁 光伏利好政策不
断袁继国家发改委下发叶光伏
上网电价征询意见稿曳 之后袁
日前袁财政部尧工信部尧海关总
署尧 国家税务总局联合发布
叶关于调整重大技术装备进口
税收政策有关目录的通知曳袁
光伏设备和直流输变电设备尧
大型环保及资源综合利用设
备尧煤化工设备等位列其中遥

通知表示袁 根据国内相
关产业发展情况袁 在广泛听
取有关主管部门尧 行业协会
及企业意见的基础上袁 经研
究决定袁自今年 4 月 1 日起袁
对目录中所列的装备及其关
键零部件尧 原材料进口免征
关税和进口环节增值税遥

目录中提到的太阳能设
备包括院 晶硅太阳能电池生
产用全自动印刷尧 烘干尧烧
结尧测试分选系统渊硅片(多
晶尧单晶)尺寸院156mm伊156mm冤曰太
阳能级单晶炉尧 多晶铸锭炉 渊单 晶
炉 投 料 量 逸150KG曰 多晶铸锭炉
一次投料量逸800KG冤曰扩散炉渊硅片
(多晶尧单晶)尺寸院156mm伊156mm冤曰
铜铟镓硒(CIGS)薄膜太阳能电池硒
化尧热处理渊基板尺寸 0.6伊1.2m曰最
高温度逸500 度冤遥 其中袁后三项为此

次新增设备项目遥 此外袁享受
此次政策的新增设备还包
括院直流场设备渊依800kV 及
以上冤曰生活垃圾精分选成套
系统装备渊分选精度逸98%,分
选率逸90豫冤遥

根据通知袁 自今年 4 月
1 日起袁 取消液压支架等装
备进口关键零部件及原材料
免税政策曰 调整直流输变电
设备尧 交流输变电设备等装
备的技术规格要求曰 调整六
氟化硫断路器尧 串联补偿装
置 尧PTA 工艺空 气压缩 机
组尧大型空分设备尧刮板输送
机尧 刮板转载机尧 混凝土泵
车尧 等离子刻蚀机等装备的
进口零部件清单遥

分析认为袁进口免税将
有效提振国内光伏制造企
业和光伏电站投资者的信
心遥 去年 12 月袁国务院常务

会议发布五项促进光伏产业健康
发展的政策措施袁其中一项为完善
中央财政资金支持光伏发展的机
制袁 光伏电站项目执行与风电相同
的增值税优惠政策袁 即由 17%下降
至 8.5%遥 不过业内期待已久的增值
税减半政策的具体实施方案和细则
还没有出台遥 渊来源院中国能源报冤

自上周五以来袁国际有色金属价格持
续暴跌遥 上周五贵金属市场暴跌 4.1%袁带
动大宗商品纷纷跳水遥目前金价据最高点
下跌幅度已超过 20%遥 业内人士分析袁在
此轮有色金属下跌的行情中袁上游原材料
供应商利润承压袁而下游部分企业在原材
料采购方面迎来利好遥 但有分析人士表
示袁考虑到有色金属价格整体走低可能伴
随市场需求的下降遥市场规模缩小则可能
对下游企业形成负面影响遥

供大于求带动有色下跌
上周五贵金属市场暴跌 4.1%遥 其中袁

黄金价格距最高点已下跌超过 20%袁意味
着黄金已进入熊市周期遥 统计数据显示袁
上周 LME 三月期铜尧铝尧锌尧镍尧锡和
COMEX 黄金分别下跌 0.01% 尧1.75% 尧
0.48%尧3.89%尧0.63%和 6.21%遥从周一行情
观察袁有色金属价格下跌走势仍在继续遥

对于有色金属价格下跌的原因袁市场
人士认为袁全球经济的走弱袁以及中国经济
发动机效应减弱是主要原因遥 统计数据显
示袁一季度我国 GDP 增速为 7.7%袁低于市
场预期遥剔除通货膨胀的因素袁中国宏观经
济增速呈继续走弱的态势遥 在经济回落的
背景下袁对资源类金属的需求必然减少遥

分析人士认为袁有色金属行业的另一个

症结是产能过剩遥由于此前大宗商品价格持
续上升袁导致上游供给不断增多袁行业总体
处于供大于求的状况遥由于近年来全球经济
规模持续萎缩袁市场对前期产能的消化仍需
要一定时日遥 对于有色金属价格的后市走
势袁分析人士认为袁考虑到目前全球经济难
言全面复苏袁中国经济增速又面临下滑袁未
来有色金属价格仍将是波段式下跌趋势遥

需求下降对冲成本走低
有色金属价格下降将对其上游的行业构

成严重冲击袁相关企业净利润面临严峻挑战遥
不过袁部分下游行业的采购成本有望受益遥

从产业面观察袁电线和电缆行业需要
采购大量的铜作为原材料袁白电行业也是
如此遥 自一季度以来袁铜价的下跌幅度接
近 10%袁这将对下游企业的采购成本构成
一定利好遥 在细分行业袁如生益科技这样
从事覆铜板产品生产的企业其未来的采
购成本有望降低遥

业内人士表示袁尽管下游行业的采购
成本有望在有色金属下跌行情中进一步降
低袁但考虑到目前市场需求不足袁其对企业
利润的贡献仍有待观察遥在中国经济增速
低于市场预期尧 下游行业蛋糕整体缩小
的背景下袁仅靠原材料成本的贡献袁其利
润恐仍将难言乐观遥 渊来源院中国证券报冤
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有色价格暴跌 部分下游行业受益有限

美科学家首次研制出
稳定的单原子层锗

据报道袁 美国科学家首次
成功制造出了单原子厚度的
锗要要要单锗渊germanane冤袁有望
取代硅用于制造更好的晶体管遥

为了解决单原子层锗的性
能不稳定的问题袁俄亥俄州立
大学化学系的戈德伯格团队
首先制造出了多层的锗晶体袁
并在每层之间挤入了一些钙
原子袁 接着用水将钙溶解袁并
用氢原子填满留下的化学键袁
最后剥下了单层锗遥

填充了氢原子的单锗的
化学稳定性比传统硅要好袁不
会像硅那样在空气和水中氧
化袁这就使得单锗很容易使用
传统的芯片制造技术进行处
理遥 而且袁单锗拥有野直接带
隙冶袁 这意味着它很容易吸收
或释放光袁使得单锗能在光电
子学领域大有作为遥

科学家们的计算表明袁单
锗的电子迁移率是硅的 10
倍尧传统锗的 5 倍袁因此有望
用于制造高能计算机芯片遥

渊来源院中国科技网冤
晶须增强镁基复合材料

制备技术获进展

由青海大学与新西兰奥
克兰大学合作完成的国家国
际科技合作计划专项野晶须增
强镁基复合材料制备技术及
成型机理研究冶袁 近日通过青
海省科技厅组织的专家验收遥

据了解袁该项目发展了低
成本晶须增强镁基复合材料
制备装备曰发现了镁基复合材
料在 200~350益温度范围内的
变形机制为晶格扩散控制的
位错攀移蠕变机制曰通过在变
形过程中外加拉应力和热循
环场袁诱发了复合材料的超塑
性曰确定了氧化锌对晶须表面
处理的工艺袁优化了复合材料
的制备技术袁制备出强度高塑
性好的氧化锌涂覆硼酸镁晶
须增强镁基复合材料曰引进了
高成型性镁合金制备技术袁
获得了在镁基复合材料表征
方面的技术支持遥 目前袁该项
目已取得具有国际先进水平
的科研成果和国家发明专利
各 1 项遥 渊来源院中国工业报冤
阳煤集团研制出新型
铝电解槽打壳锤头

近日袁阳煤集团电解铝分
公司自主研发的新型铝电解
槽打壳锤头成功申请了国家
实用新型专利遥

该锤头针对电解槽打壳
锤头寿命短尧质量差尧更换频
繁等问题袁在锤头结构和材质
方面进行创新袁新型锤头具有
耐高温尧耐磨损的特点袁使用
寿命由原先的 3 个月延长为
12 个月袁 节约了打壳锤头的
钢材用量袁减少了职工频繁更
换锤头的工作量袁具有明显的
经济效益遥

渊来源院阳煤集团网冤


