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1尧上周行情回顾
铜价在连续上涨创出 8162 美元的八周高点后

冲高回落遥 美联储宣布增加购买 450 亿美元债券袁以
弥补到期的扭转操作渊OT冤遥 在此前市场已有强烈的
预期袁是此轮铜价上涨的主要推动因素遥 中国政局会
议强调城镇化和大幅度减税袁 也是利多铜价另一个
重要因素遥

伦铜周末库存为 272,800 吨袁比上周增加 17,600
吨袁现货贴水维持在 22 美元左右遥 周末公布的上期
所库存 205,358 吨袁比上周增加 7,406 吨曰其中袁保税
库存为 45,028 吨袁占库存总量的 22%袁减少 1,050 吨曰
完税库存增加 8,456 吨袁 中储吴淞增加 3,825 吨袁上
港物流增加 1,643 吨袁中储大场增加 3,482 吨遥

2尧主要影响因素分析
2.1 汇丰中国制造业 PMI 小幅增加至 50.9袁表明

中国经济继续向好遥
汇丰银行公布 12 月份中国制造业采购经理指

数(PMI)袁初值为 50.9遥11 月终值为 50.5袁13 个月来首
次回到 50 以上袁显示经济逐步回暖遥 12 月汇丰中国
制造业 PMI 较 11 月继续回升袁创 14 个月新高袁表明
制造业生产继续向好遥

分项来看袁12 月中国制造业新订单指数达 52.7袁
为 19 个月高点袁 但新出口订单指数再次降至 50 以
下袁显示疲弱的外部环境短期内难有好转曰12 月产出
指数为 50.5袁较上月的 51.3 有所回落曰就业指数结束
连续十个月的收缩袁 首次反弹至 50 的荣枯平衡水
平曰成品库存指数为 49.7袁较 11 月小幅回升曰
2.2 临近年底财政悬崖解谈判进程艰难曰扭转操作届
满袁美联储推出 QE4袁市场反应冷淡遥

距离圣诞节假期最后一周的时间里袁 美国政府
与议会仍就财政悬崖问题相互指责遥 众议院议长博
纳批评奥巴马在削减支出方面不严肃袁 似乎有意让
美国经济缓慢走向财政悬崖遥 将财政悬崖的责任推
卸给美国政府遥

美联储主席伯南克 12 日表示袁财政悬崖的僵持
已经伤害到美国经济袁 特别体现在雇佣政策和企业
投资方面遥 议会和政府在财政悬崖谈判中的公开指
责袁让市场进一步看淡谈判前景遥

2.3 中国 11 月未锻造铜及铜材进口 36.5 万吨,
同比下降 19.2%,环比上升 13.5%遥精炼铜产量 53.1 万
吨袁为历史最高单月产量遥

11 月我国未锻造铜及铜材进口 36.5 万吨, 同比

下降 19.2%,环比上升 13.5%遥 2012 年 1-11 月未锻造
铜及铜材进口总量达 430.6 万吨, 月均 39.1 万吨,同
比增长 20.8%遥按照历史情况袁月度进口阳极铜尧铜合
金及铜材合计约为 9 万吨袁可以估算 11 月进口精炼
铜约为 27 万吨遥

11 月废铜进口 47 万吨,环比上升 20.5%,同比上
升 8.4%,1-11 月累计同比上升 4.0%遥

11 月铜精矿产量 16.9 万吨袁同比增加 43.2%袁环
比增加 0.6%遥

11 月袁中国铜材产量为 106.1 万吨袁较去年同期
同比增长 9.7%袁环比增长 3.92%曰1-11 月袁中国铜材
累计产量为 1068 万吨袁累计同比增长10.9%遥

后市展望
市场已经对 QE4 的出台提前做出反应袁消息兑

现后袁存在冲高回落的可能性遥
美国财政悬崖进展缓慢袁悲观情绪有望增加袁铜

价不可避免的受到影响遥
在铜下游需求增长放缓的背景

下袁随着中国精铜产量的增加袁可以想
象明年精铜进口可能会出现下降遥

渊供稿院申银万国期货冤

申 万
之 窗

环保部近日致函 13 个经济综合部
门袁建议针对叶环境保护综合名录(2012 年
版)曳(简称野新名录冶)的有关产品尧工艺尧设
备袁制定针对性的经济政策尧监管政策袁鼓
励企业采用环境友好工艺尧环境保护专用
设备袁并遏制野高污染尧高环境风险冶产品
渊简称野双高冶产品冤的生产尧使用和出口袁
促进技术进步和产业结构升级遥 记者获
悉袁相关文件涉及化工尧染料尧有色尧焦化尧
冶金尧矿业等 14 个行业袁包括管式铅蓄电
池尧平板玻璃尧抗生素等多种常用生产品
和消费品遥

新名录与国家经济政策对接
环保部相关负责人向记者介绍道袁新

名录共包含野双高冶产品 596 项袁重污染工
艺 68 项尧环境友好工艺 64 项袁环境保护专
用设备 28 项遥

这位负责人指出袁 编制环境保护综合
名录袁就是要通过对产品尧工艺尧设备进行
深入分析尧科学论证袁来反映其对环境的影
响袁通过有差别化的政策袁将资源稀缺程度
和生态价值内化为企业内部成本袁 强化企
业的生态环境责任遥同时袁通过建议国家有
关部门采取差别化的经济政策和市场监管
政策袁遏制野双高冶产品的生产尧消费和出
口袁鼓励企业采用环境友好工艺袁逐步降低
重污染工艺的权重袁 并加大环境保护专用
设备投资袁达到以环境保护倒逼技术升级尧
优化经济结构的目的遥

鼓励环境友好工艺和环保专用设备
野以保护环境优化经济增长袁是新名录

的目的和落脚点遥 冶环保部相关专家说道遥
对此袁环保部建议袁经济部门采取激

励政策袁鼓励企业采用排放小尧污染轻的
环境友好工艺袁购置专门用于环境保护的

设备袁促进企业切实加快技术进步和产业升级步伐遥 一是
对环境友好工艺袁实施鼓励性的产业政策袁并在国家有关
工业行业准入条件中袁予以鼓励和扶持曰二是对采用环境
友好工艺的相关项目袁予以信贷支持曰三是对环境保护专
用设备实施税收鼓励遥

建言取消 53种野双高冶产品出口退税
参与新名录编制工作的环境保护部环境规划院综合部

主任葛察忠说袁为了鼓励环保袁遏制污染袁产业政策上应该
有保有压遥

对于野双高冶产品袁环保部也提出了诸多方面的约束性
政策建议遥 特别是针对仍享受出口退税优惠政策的 53 种
野双高冶产品尧仍在开展加工贸易的 64 种野双高冶产品袁分别
向有关部门提出了取消出口退税尧禁止加工贸易的建议遥

但有外贸专家告诉记者袁今年出口形势十分严峻袁年关
将近袁全年外贸增长 10%的目标恐难以完成袁因此袁调整出
口退税率需综合多种因素袁选择最佳时机遥

记者获得的相关文件显示袁对野双高冶产品的约束性政
策建议还体现在纳入国家产业政策尧 国家有关行业准入条
件袁实行有差别的信贷政策袁纳入环境污染强制责任保险尧
加强市场监管尧严格上市或者再融资审查等方面遥

渊来源院经济参考报冤

继 12 月 10 日袁 国家发改
委公布一批电网能源建设项目
之后袁12 月 17 日国家发改委再
次发布电网审核项目袁 涉及陕
西尧 福建两省袁 共涉及金额
21.94 亿元遥

这已经是本月发改委第三
次审批通过输变电工程项目袁
本月 3 日袁发改委公布 6 个输变
电工程项目袁主要涉及安徽省曰
本月 10 日袁发改委又公布批复
了 8 个输变电工程项目袁涉及山
东尧福建尧湖南尧河北四省遥

据统计袁从今年 4 月至今袁
发改委已公布批复 24 个输变
电工程建设项目袁 总动态投资
额达 76.61 亿元袁加上本次公布
批复的 21.94 亿元袁今年发改委
投入输变电工程建设已经接近

百亿元袁达到 98.55 亿元遥 由于
此前已经批准的项目主要分布
在河南尧安徽尧宁夏尧云南尧新疆
和吉林等中东部省份袁 此次新
添加陕西袁 中西部输电项目比
重进一步加大遥

进入年底袁 电网建设审批
力度加大袁一月接连三次集中
公布符合审批的项目袁由此进
入一个发改委批复基建项目
的密集公布期袁而电网输变电
工程则有望成为基建投资的
重头戏遥

中投顾问能源行业研究员
宛学智在接受访时表示袁 年底
集中公布电网审批在意料之
中袁一方面袁我国政府加大对智
能电网建设的投资力度袁 相关
项目已经提上日程袁 发改委审

批核准符合市场预期曰 另一方
面袁 来年整体经济形势仍不确
定袁 当前聚焦电网项目的意图
非常明确袁 发改委试图通过上
马电网项目带动新一轮的投资
热潮袁 进而为经济复苏奠定良
好基调遥

宛学智认为袁输变电项目的
上马对能源电力行业而言可谓
意义重大袁中高低压尧特高压尧变
电站等所有与电网相关的制造
企业都有机遇分享电网 野饕餮
大餐冶遥 野由于投资数额的不断
增加袁 今后国内电网布局更加
完整袁 能源领域也会因此大获
其利袁尤其是分布式能源尧光伏
电站尧 风电的并网率等方面将
逐渐提高袁 能源构成将日趋合
理遥 冶 渊来源院每日经济新闻冤

稀土采矿权由 113个
减至 67个

从国土部获悉袁国土部会同
工信尧 商务等有关部门正在整顿
我国稀土市场的开采秩序遥 通过
一系列整合工作袁 未来全国稀土
采矿权将由 113 个减少至 67 个遥

据了解袁自 2011 年国务院
下发 叶关于促进稀土行业持续
健康发展的若干意见曳以后袁我
国针对稀土等优势矿种的保护
力度在逐年加大遥

在稀土开采总量控制方
面袁我国主管部门先后出台叶保
护性开采的特定矿种勘查开采
管理暂行办法曳和叶总量控制矿
种开采指标管理暂行办法曳袁实
现指标执行情况在线上报曰研
究建立稀土等矿种开采准入条
件袁提高准入门槛曰建立季度和
年度开采总量控制指标分析制
度等遥 渊来源院中国经济网冤

2013年金属关税公布
铜业微调

近日袁财政部发布叶国务院
关税税则委员会关于 2013 年
关税实施方案的通知曳袁其中有
色金属进出口关税略做调整遥

文件显示袁高纯阴极铜渊铜
含量不低于 99.9999%冤 明年取
消 5%的出口关税袁而高纯阴极
铜渊铜含量高于 99.9935%袁但低
于 99.9999%冤则维持 5%的出口
关税不变遥

锌尧 锡和锰合金行业维持
进出口税率不变遥

渊来源院商务部网站冤

日本开发出不使用稀土类
金属的有机EL发光材料

有机 EL 的发光材料一直
使用荧光以及磷光材料遥荧光材
料虽然价格较为便宜袁但是发光
效率较低袁而磷光材料虽然发光
效率较高袁但该种材料必须采用
铱等稀土类金属袁成本较高遥

日本九州大学开发出用于智
能手机显示屏等的新型有机 EL
发光材料遥 此种材料不使用稀土
类金属袁与荧光材料价格相同袁而
与磷光材料具有同样优越的发光
效率袁可节省 1/10 的材料成本遥

穿太阳能电池面料服装
不怕手机没电

日本中部福井县工业技术
中心近日推出一块由极薄的小
球状太阳能电池织成的布料袁可
以制成上衣或长裤等服装袁为其
携带的电子设备供应电力遥

研究人员称袁这种新面料是
由极薄的太阳能电池交织在一
起袁人们可将其缝制成上衣或长
裤袁必要时为他们所携带的移动
电话和其他电子设备供电遥太阳
能电池面料可最终让穿着者在
四处行走中收获能源遥

但是袁 该技术中心的一位
官员表示院野在商业化之前袁我
们还有些问题有待解决袁 如导
电线的涂料以及提高这种织物
的耐久性遥 冶

渊来源院物理学家组织网冤

自 2011 年国务院 叶关于促进稀土行业持续
健康发展的若干意见曳下发后袁我国稀土等优势
矿种保护力度不断加大袁 管理工作取得明显成
效遥这是从日前在京召开的稀土开发监管联动联
合检查总结汇报会上了解到的信息遥

稀土是我国优势矿产袁也是十分稀缺的战略
资源遥 近年来袁这些优势矿种的管理工作得到各
级党委政府的高度重视袁 国土资源部会同发改尧
工信尧商务等有关部门袁加强秩序整顿袁强化规划
引导袁优化资源配置袁实施总量调控袁推进开发整
合袁取得明显成效遥 体现在院

一是严厉打击尧有效遏制盗采行为遥 全面开
展了稀土探矿权采矿权清理袁 对全国 10 个稀土
探矿权尧113 个稀土采矿权予以公告曰 各地对乱
采滥挖保持高压态势袁江西省赣州市实行矿业秩
序属地党政主要领导负责制袁深入推进稀土专项
整治等曰广东省陆丰市纪委查处 8 名非法盗采稀
土的野保护伞冶曰福建省组织资源破坏鉴定 88 起袁
刑拘 50 人袁判决 3 起非法开采稀土案件袁追究刑
事责任 31 人遥

二是加强规划袁引导合理布局有序开发遥 全
国已有 22 个省完成 叶省级稀土等矿产勘查专项
规划曳编制袁9 省渊区冤完成了 27 个叶稀土等矿产
重点规划区/矿区勘查开采专项规划曳的编制袁在
中重稀土资源较丰富的江西省赣州市划定了首
批 11 个稀土矿产国家规划矿区遥 目前各地正在

组织编制矿业权设置方案遥
三是强化调控袁严格总量控制指标管理遥 出

台叶保护性开采的特定矿种勘查开采管理暂行办
法曳和叶总量控制矿种开采指标管理暂行办法曳曰
全面实现了指标执行情况在线上报曰研究建立稀
土等矿种开采准入条件袁提高准入门槛曰建立季
度和年度开采总量控制指标分析制度等遥

四是推进整合袁 提升开发利用集约化水平遥
江西尧四川尧内蒙古等省渊区冤通过整合优化矿山
布局袁提高资源规模化尧集约化开发水平遥全国稀
土采矿权将由 113 个减少至 67 个遥

五是区域联动袁持续不断创新管理方式遥 从
2010 年 8 月启动南方五省区稀土开发监管区域
联动工作以来袁 已初步形成 野地方政府全面负
责尧国土资源部门指导尧区域监管协调联动冶的九
省渊区冤20 市渊州冤稀土开发监管联动机制遥

会上袁内蒙古包头市等九位市渊州冤政府负责
人汇报稀土监管联合检查情况袁中国地质科学院
矿产资源研究所尧中国钨业协会尧中国有色金属
工业协会分别介绍今年 1 月至 9 月我国稀土尧
钨尧锑总量控制执行情况及对明年指标建议袁野三
稀冶 战略研究课题组介绍研究进展和阶段成果遥
部有关司局及事业单位负责人尧有关国土资源厅
负责人和内蒙古尧福建尧江西尧山东尧湖南尧广东尧
广西尧四川尧云南九省渊区冤国土资源厅有关负责
人参加会议遥 渊来源院中国国土资源报冤

我国稀土矿产保护力度不断加大


