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申 万
之 窗

据叶每日经济新闻曳报道袁国
家物资储备局已经跟包钢稀土就
国家收储轻稀土事宜达成一致袁
将使用近百亿元资金收储 1.8 万
吨轻稀土遥

对于稀土储备的操作思路袁
业内一直存在较大分歧袁 尤其对
轻稀土储备看法不一遥 但对于未
来格局袁业内看法几乎一致院以中
国为主的单边稀土供应格局袁将
被多元化供应局面替代遥

近百亿元收储轻稀土

一位接近轻稀土储备工作的
知情人士称袁野国家物资储备局已
经跟包钢稀土签了约袁 内容的重
点就是提供近百亿资金袁收储 1.8
万吨轻稀土遥 冶他说袁目前储备品
种和启动时间已基本落实遥 根据
计划袁国家对于轻稀土储备野8 月
开始准备袁9 月操作冶遥

据了解袁 参与此次轻稀土收
储工作的主要是包钢稀土袁另外袁
五矿和中铝等骨干企业也有参
与遥

据悉袁 镧铈镨钕等品种作为
此次收储重点的可能性最大袁此
外袁 轻稀土中铕元素的收储也得
到了多方关注遥 权威人士提供的
一份数据显示院 氧化铕 50 吨袁氧
化钇 1500 吨袁 氧化镝 300 吨袁氧
化铽 60 吨遥 不过袁这份数据暂未
得到官方回应遥

包钢稀土等企业受益

亿览网监测的数据显示袁目
前袁 全国稀土价格下跌的趋势仍
无实质改变袁6 月 1 日袁金属钕的
价格为 70 万耀75 万元/吨袁截至 8
月 23 日已经下降到了 59 万耀60
万元/吨左右袁下降明显遥但野即便
是以目前的市场价格收储袁 包钢

稀土等几家企业也赚翻了遥冶一权
威人士说遥

目前袁 包钢稀土生产的主要
稀土产品镨钕氧化物袁 销售价格
虽略高于 45 万元/吨袁 但较上年
最高点每吨 110 万元左右的成交
价袁已经回落过半遥野若以收储 1.8
万吨计算袁 按照目前镨钕 45 万
元/吨的价位袁 收镨钕也要 80 多
亿遥 冶上述权威人士称遥

实际上袁 就连张忠也公开承
认袁 包钢稀土的确已在稀土储备
中获益遥野稀土储备短期内会增加
企业的成本袁 但这些年的稀土产
品价格上涨袁 已经抵消了这些成
本袁我们还是得到了好处遥 冶他还
表示袁轻稀土的价格再跌袁也不会
跌到过去(水平)遥

稀土多元化格局隐现

根据美国 TMR 公司的跟踪
研究袁国外目前已经有 37 个国家
和地区的 261 家公司多达 429 个
稀土项目袁其中袁美国尧澳大利亚
等 13 个国家的 38 个稀土项目进
展较大遥 数据还显示袁 未来 5 年
内袁 中国以外的稀土产量将增长
10 倍遥

在稀土协会秘书长马荣璋
看来袁 排除产品的品种和质量袁
仅美国钼公司和澳大利亚莱纳
斯两家公司的产能袁2015 年后就
可以满足中国以外的稀土市场
需求遥 其中袁美国钼公司目前产
能 5000 吨耀6000 吨袁 到 2013 年
底有望达到 4 万吨袁莱纳斯在马
来西亚的项目未来也会扩张到
2.2 万吨遥

由此袁 多元化稀土供应格局
将很快形成袁 而以中国为主的单
边稀土供应格局也将不复存在遥

渊来源院每日经济新闻冤

国家近百亿收储 1.8 万吨轻稀土

8 月汇丰制造业 PMI 初值连续十个
月处于荣枯分水岭下方袁 并创 9 个月新
低遥 分项指数中袁新出口订单指标大幅恶
化袁预示制造业活动萎缩曰企业存货压力
上升袁 产成品库存上升至 2004 年有汇丰
PMI 数据系列以来的高点遥 诸多信号预
示中国经济三季度仍将继续筑底遥

8月 PMI创 9个月新低

汇丰 23 日公布数据袁8 月 PMI 初值
为 47.8袁较上月终值 49.3 回落 1.5 个百分
点袁创 9 个月新低遥 而 7 月份该指数呈小
幅回升态势遥

分项指数中袁8 月份袁 与外贸相关的
新出口订单指数降至 44.7袁 创下 41 个月
新低袁 显示内需不振和出口恶化的双重
压力并存曰新订单指数已回落到 9 个月新
低袁 拖累产出指数回落至 5 个月新低的
47.9遥

此外袁企业存货压力上升袁产成品库
存上升至 2004 年有汇丰 PMI 数据系列
以来的高点遥 投入价格指数也是自 2009
年 3 月以来的新低袁显示国内需求仍然疲
弱袁没有出现明显回暖遥 未来工业增加值
增速可能继续面临下行压力遥

一般来讲袁 工业增加值增速是判断经
济增速的一个重要指标袁 但近几个月工业
增加值增速一直呈现个位数增长袁7 月工业
生产增速继续回落至 9.2%袁 表明经济下行
势头未改遥 而 8 月汇丰制造业 PMI 回落袁
再次印证中国经济仍在继续筑底遥

国务院发展研究中心宏观经济研究

员任泽平表示袁下半年经济在筑底袁但目
前来看筑底基础还不牢固袁三季度经济增
速预计与二季度增长差不多袁四季度将有
所回升袁但力度不会太大遥

汇丰银行中国区首席经济学家屈宏
斌称袁出口可能还会大跌袁消费偏弱袁房地
产和制造业投资力度疲软袁目前基建投资
回升的力度不足以阻止实体经济硬着陆袁
前七月的投资增速也不足以支持中国全
年 GDP 增速达到 8%遥他强调袁野为实现稳
增长和稳就业目标袁决策层未来数月必须
加快政策放松步伐袁扩大基建投资规模遥冶

货币政策仍会野双降冶

为了防止经济过度下滑袁近期稳增长
的举措频出袁 包括发改委加快部分项目审
批进度袁扩大营业税改征增值税试点袁央行
月内两度降息等遥 而地方政府也加快投资
步伐袁继南京尧长沙之后袁天津尧重庆等地相
继出台投资计划袁扶持优势产业遥

然而袁最近市场期待的野降准冶动作则
迟迟未出遥 不过袁央行行长周小川稍早在
公开场合明确表示袁野不排除任何一种货
币政策工具的运用冶遥

业内认为袁货币政策还会继续朝放松
方向的调整袁 维持年内 2-3 次降准的预
测袁下半年存在降息一次的可能遥 央行将
继续通过公开市场操作释放流动性袁而降
低存准率仍是大概率事件袁8 月降准的时
间窗口仍未关闭遥年末前仍有 200 个基点
的准备金率下调和一次 25 个基点的利率
下调空间遥 渊来源院上海证券报冤

多项指标恶化 中国经济或仍在筑底

中国等四国矿业公司
将在墨投资 28.1亿美元

墨西哥消息袁 墨西哥尧中
国尧韩国和加拿大公司将分别
在墨西哥投资四个铜矿项目袁
投资总额达 28.1 亿美元袁成
为近十年来最高的投资额遥 这
四 个 项 目 预 计 将 于 今 年 到
2015 年间实施遥其中隶属于金
川集团的墨西哥泰勒资源公
司在墨西哥奇瓦瓦州正进行
巴霍拉奇矿项目的可行性研
究袁该矿拥有 5.25 亿吨矿产袁
其中含有 0.4%的铜和 0.55%
的锌遥 项目投资总额预计为
8.84 亿美元遥

渊来源院商务部网站冤

贵研铂业承担的 12项
行业标准通过审定

近日袁 在辽宁省沈阳市
召开的全国有色金属标准审
定会上袁由贵研承担的叶铂及
其 合 金 器 皿 制 品 曳尧 叶 醋 酸
钯曳尧叶导电环用贵金属及其
合金管材曳尧叶二氯四氨钯曳尧
叶微波磁控管器件用贵金属
及其合金钎料曳尧叶硝酸钯曳尧
叶辛酸铑曳尧叶硝酸铂曳叶氧化物
弥散强化铂和铂铑材料曳尧叶硫
酸钯曳尧叶三碘化铑曳尧叶银氧化
锡/铜及铜合金复合板尧带材曳
等共 12 项行业标准顺利通过
了审定遥 与会专家一致认为袁
该 12 项标准具有实用性尧可
操作性袁 技术先进尧 结构合
理尧文字简练尧条理清晰遥 其
中 6 项行业标准达到了国际
先进标准水平袁 其余 6 项达
到了国内先进标准水平遥

渊来源院中国有色网冤

江西三项新材料
成果通过鉴定

日前袁由江西省赣县世瑞
新材料有限公司和赣州远驰
新材料有限公司承担的高性
能 IC 半导体冲棒制备技术袁
超声波尧 微波水热协同强化
技 术 生 产 高 纯 纳 米 级 超 细
APT 新工艺袁碳化钨尧碳化钛
固溶体粉末生产新工艺 3 项
科技成果通过江西省组织的
成果鉴定遥

渊来源院中国化工报冤

重庆镁合金材料 2项
技术指标超过国家标准

近日袁重庆市市级科技攻
关重大专项 野镁合金材料耐
蚀 性 能 及 表 面 防 护 技 术 研
究冶顺利通过验收遥 项目突破
5 种镁合金表面处理技术袁其
中 2 项技术的产品耐蚀性尧
光泽度尧硬度尧耐冲击强度等
指标均超过国家标准袁 申请
国家专利 7 项遥
渊来源院中国中小企业重庆网冤

渊上接第 1 版冤 相互拖欠现象较为
普遍袁20 世纪 90 年代初曾严重困
扰中国企业的野三角债冶问题有卷
土重来之势遥

报告还指出袁野三角债冶随着经
济社会发展袁其概念的内涵和外延
已有很大变化袁一般可视为企业间
贷款及费用尧 银企间信贷往来尧政
企之间款项支付等相互拖欠所产
生的逾期应收债务曰当前企业野三
角债冶问题更多表现为野债务链冶遥
从反映企业野三角债冶问题的绝对
指标看袁当前企业间账款相互拖欠
现象严重遥 截至 2012 年 3 月袁全国
工业企业应收账款为 7.12 万亿元袁
较上年同期增加 17.74%曰野应收账
款占信贷总额比重冶 为 12.47%袁是
自 2009 年以来同期最高水平遥 而
更新的数据显示袁2012 年 1 到 5
月袁 全国工业企业应收账款升至
7.54 万亿元遥

查阅上市公司中报显示袁截至
8 月 23 日袁 已公布中报的 1437 家
上市公司的应收账款整体规模达
8039 亿元袁 较去年同期 5550 亿元
的规模激增约 45%遥

该报告还指出袁企业货款回收
困难袁 整体上回笼周期在拉长遥
2012 年 1 至 5 月袁全国国有企业应
收账款周转率为 4.9 次袁 比去年同
期下降 0.32 次遥 分区域和行业来
看袁除河北尧湖北尧广东尧海南尧云
南尧新疆尧西藏和陕西八省区及电
力尧烟草尧物资尧供销尧餐饮尧服务尧
金融等七大行业外袁大多数省份和
行业的企业应收账款周转率均较

去年同期有不同程度下降遥 而账款
拖欠现象严重尧 账款构成比例上
升尧账款周转率下降等问题袁在设
备制造等强周期行业更为突出袁这
些行业的上市公司应收尧应付账款
在 2012 年一季度显著增加院 钢铁
企业平均应收账款为 9.77 亿元袁
同比增加 39.19%曰 设备制造业企
业平均应收账款为 40.5 亿元袁同
比增加 14.35%遥 上述行业的企业
在贷款被拖欠的同时袁也开始拖欠
其上游企业的贷款袁潜在的野三角
债冶危机已开始向上游企业蔓延遥

中国社科院副院长李扬近期也
表示袁2011 年中国企业负债占 GDP
比重达 107%袁 在世界上是最高的遥
而根据经合组织标准袁 企业负债占
GDP 比重超过 90%就很危险遥

值得注意的是袁 与 20 世纪 90
年代初的野三角债冶危机不同袁此次
野三角债冶问题呈现出新的特点遥 上
述报告指出袁 与上次以国有企业为
主有所不同袁 此次各种类型企业均
有涉及袁 且中小企业和民营企业更
为严重曰 地方投融资平台和大型基
建项目成为三角债的源头之一曰债
务情况在行业之间呈现很大的差异
性袁 这和企业在产业链中所处的位
置有关系遥

业内人士指出袁 虽然现在还不
能定性为企业野三角债冶危机袁但是有
隐忧袁是潜在的危机袁是现实的问题遥
如果在经济下行周期中处置不当或
企业大的经营环境持续恶化袁潜在的
危机就有可能爆发遥

渊来源院经济参考报冤

1尧试点期货保税交割业务后与现行市场运作模式的异同有哪些钥
答院试点期货保税交割业务后袁在交易和结算流程方面均没有改变袁只是

在交割中新增保税标准仓单袁并进行保税交割遥
2尧试点期货保税交割业务后与现行期货交割操作细节有何区别钥
答院因为保税标准仓单的引入袁期货交割操作细节也有所调整袁如下表所示院

注院完税标准仓单即目前上海期货交易所章程尧交易规则和实施细则中所
指的标准仓单遥

3尧境外企业是否能参与期货保税交割钥
答院根据目前我国期货市场的有关法律法规袁境外企业不能参与国内期货

市场的交易袁因此也无法直接参与期货保税交割遥只有中国大陆注册的企业法
人袁包括合资尧独资企业可以参与期货保税交割遥

4尧区内企业和区外企业在参与期货保税时有何区别钥
答院根据相关规定袁区内企业可以注册生成保税期货仓单尧受让和转让保税

期货仓单尧将保税货物报关进口和转运出境遥 区外企业可以受让和转让保税期货
仓单及将保税货物报关进口袁但目前暂不能注册生成保税期货仓单和将保税货物
转运出境遥

5尧保税标准仓单与完税标准仓单的异同有哪些钥
答院保税标准仓单与完税标准仓单都是由期货交易所统一制定尧发放的袁但在用途及

流向上有所区别袁如下表所示院

操作流程 现行期货交割模式 试点期货保税交割业务后

交割库 指定完税交割仓库
指定完税交割仓库
和指定保税交割仓库

仓单类别 完税标准仓单
完税标准仓单
和保税标准仓单

交割结算价
各合约最后交易日后根据
规则产生含税交割结算价

保税交割结算价由含税交割结算
价扣除相关税费倒推得到

仓单质押
质押物价值根据
市场含税价格确定

完税仓单质押物价值根据市场含
税价格确定曰保税仓单质押物价值
根据市场保税价格确定

用途及流向 完税标准仓单 保税标准仓单

交割
在仓单有效期内卖方
用于履行交割义务

相同

充抵保证金 通过电子仓单系统办理 相同

进入现货贸易
注销仓单袁
成为一般贸易货物

注销仓单袁
成为一般保税贸易货物

用于国内提货使用 直接提货 需进口袁完成报关手续

用于国际贸易 需完成报关出口手续 需完成出境备案手续
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